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FONDO DE INVERSION COLECTIVA CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA 
Informe de Rendición de Cuentas 
31 de diciembre de 2021 

ASPECTOS GENERALES POLITICA DE INVERSIÓN 

Fondo abierto sin pacto de permanencia. Su objetivo es el 
crecimiento del capital mediante la inversión 
principalmente en acciones inscritas en el RNVE, el 
Mercado Global Colombiano o en cualquier otra bolsa 
internacional. Está dirigida a inversionistas con un perfil de 
riesgo AGRESIVO. 
 

Crecimiento de capital mediante la gestión activa del 
portafolio en acciones que negocian en el mercado 
colombiano, Mila y el mercado Global. 

 

DESEMPEÑO DEL FONDO 

 

 

 

Para el segundo semestre del 2021, Credicorp capital Acciones presento una rentabilidad de 12.29%, las mayores valorizaciones en el fondo 

fueron dadas por de Gruposura con una valorización de 64.19% y un porcentaje promedio 2S de posición del fondo de 5.5%, PFBancolombia, 

una valorización de 19.8%  con un porcentaje promedio 2S de participación del fondo de 17.5%, Bancolombia con una valorización de 31.9% 

y una participación promedio del fondo de 8.4% .En este semestre presento contribuciones negativas principalmente por Ecopetrol con una 

desvalorización de -1.2% (16.2% del fondo) y grupo exito con una desvalorización de -13.7% y una participación promedio del fondo de 2%. La 

estrategia estructural sigue siendo estar expuestos principalmente a empresas con convicción estratégica de mediano/largo plazo; sin 

embargo, también tomamos posiciones tácticas de corto plazo. 

 

 

 Último 

Mes 

 Último 

Trimestre 

 Último 

Semestre 

 Último

año 

 Últimos 

2 años 

 Últimos 

3 años 

 Clase A 26-abr-12 42.36% 15.20% 25.83% -0.08% -3.67% 5.83%

Clase B 23-mar-21 43.07% 15.78% 26.46% NA NA NA

Clase E 18-oct-20 45.23% 17.53% 28.37% 1.94% NA NA

Volatilidad 21.30% 17.37% 15.45% 15.74% 27.73% 23.68%

 CC ACCIONES 

COLOMBIA 

 Información Histórica de Rentabilidades (efectivas anuales) 
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 FECHA  FECHA 

30-jun-21 30-jun-21

31-dic-21 31-dic-21

Variación Variación

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD - CLASE A EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE A

 VALOR UNIDAD  VALOR FONDO  

13,053.941228            139,149,948,561.11    

14,656.857015            183,482,106,293.09    

12.28% 31.86%
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Variación Variación

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD CLASE B EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE B

 VALOR UNIDAD  VALOR FONDO  

9,746.793035              22,159,645,554.32      

10,971.220553            33,521,329,588.02      

12.56% 51.27%
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Mercado 

El II semestre del año 2021 inició con altos niveles de volatilidad debido a los elevados números de contagios de COVID 

específicamente de la variable Delta a nivel global. De igual forma el inicio de semestre en Colombia tuvo altos niveles de tensión 

política y social debido a las marchas en contra de la reforma tributaria que se presentaría para esta época, que desemboco en su 

retiro en aquel momento y la perdida de grado de inversión del país por parte de las calificadoras de riesgo. 

A nivel global comenzaron a hacerse aún más fuertes las preocupaciones por los altos niveles de inflación vistos en la mayoría de los 

países del mundo, llevando de esta forma, a los diferentes bancos centrales de cada país a realizar subidas de tasas de interés o 

planearlas y al mismo tiempo, acabar con la mayoría de los estímulos monetarios para alcanzar niveles más saludables de inflación. 

En cuanto a Latinoamérica el semestre estuvo lleno de tensiones políticas y sociales, altos niveles de inflación y cifras económicas que 

llevaron a los mercados de la región a tener fuertes caídas, siendo entre ellos los más afectados los mercados de Brasil y Chile. 

Como muestra de lo anterior a continuación se presenta el desempeño del II semestre 2021 de los principales índices de mercados 

Latam, USA y Europa en dólar estadounidense. 

• Índice MSCI Eurozona (EZU/ 0.79%) 

• Índice S&P500 (SPY/ 11.99%) 

• Índice Latam (MXLA / -15.34%) 

• Índice Pacific Alliance (SPMPSUP index / -1.3%).  
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Variación Variación

EVOLUCIÓN DE LA UNIDAD CLASE E EVOLUCIÓN DEL VALOR - CLASE E
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Benchmark 

El mercado colombiano que había sido uno de los más castigados a nivel global, tuvo un inicio de semestre volátil dada la situación 

política y social álgida vivida los inicios del semestre y la perdida de grado de inversión por parte de las calificadoras de riesgo. Sin 

embargo, con la subida en precios del petróleo y los buenos resultados corporativos para este periodo, el mercado colombiano tuvo 

una apreciación importante en comparación con los retornos que había tenido durante el primer semestre. De igual forma al finalizar 

el año, ante la caída de los mercados internacionales por el primer anuncio de subida de tasas de interés por parte de la FED, el 

mercado colombiano parecía estar cerca nuevamente a una caída, sin embargo, en el mes de noviembre el grupo Gilinski anuncio 

una OPA hostil por las acciones del Grupo Nutresa, ofreciendo 7.7 USD por cada acción, un valor superior aproximadamente en 30% 

al cual la acción valoraba para el momento del aviso. Semanas después el grupo Gilinski anunció otra OPA hostil, esa vez por las 

acciones de Gruposura, haciendo que las acciones del GEA y en general tuvieran un rally dentro de la bolsa de Colombia. De esta 

forma en el semestre el MSCI Colcap tuvo un rendimiento del 13% y del 15% incluyendo dividendos. Las acciones que tuvieron un 

mayor desempeño en el semestre para el COLCAP fueron Gruposura ordinaria 64% y Gruposura preferencial 36%, grupo Argos 35%, 

Nutresa 33% y Bancolombia ordinaria 31% y Bancolombia preferencial 20%. Las principales acciones que tuvieron desempeño 

negativo en el colcap fueron ETB -9%, BVC -7.1% y mineros -7.11%. 

Flujos 

Respecto a los flujos, en este semestre las AFPs siguieron siendo los mayores compradores del mercado, seguidas por las personas 

naturales, quienes han sido protagonistas compradores durante la mayoría de los meses del semestre. Por otra parte, los mayores 

vendedores del mercado en el semestre fueron los extranjeros.  

Resultados corporativos 

En termino de resultados corporativos, a la fecha solamente tenemos visión del tercer trimestre, el cual fue positivo mostrando una 

recuperación en la mayoría de las compañías, comparando estas cifras con aquellas del primer y segundo semestre de 2020, cuando 

se evidenciaban los peores efectos de la pandemia. 

• El sector de consumo Nutresa presento resultados positivos. Su crecimiento estuvo explicado principalmente por su 

recuperación en segmentos afectados por la pandemia como alimentos al consumidor. De igual forma se pudieron observar 

crecimientos generales en los precios y volúmenes de productos vendidos por la compañía. El aumento de precios de 

materias primas sigue siendo un factor relevante dentro de los márgenes de la compañía pues estos han derivado elevación 

en los costos de producción. 
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• Cemargos resultados positivos, reflejando recuperación en sus geografías, especialmente en la colombiana, la cual año/año 

vio un aumento positivo en volúmenes de cemento. Así mismo resalta la evolución positiva de los precios del cemento en 

las geografías de la compañía. De igual forma vale la pena recordar la  en Plantas de Texas, realizada el periodo pasado que 

llevo el  D/E de la compañía de  4x a 3.8x. 

 

• El sector financiero mostró resultados positivos para el sistema, Bancolombia presenta resultados positivos con una 

recuperación en las utilidades vs 3T20 y una recuperación importante en el ROE trimestral el cual alcanzo niveles de 12.7% 

vs 4.7% 3T20, esto principalmente debido a una reducción a gastos por provisiones. Grupo aval presenta resultados positivos 

con un ROE trimestral de 14.2% vs 13.6% reportado en 3T20. Davivienda presenta resultados positivos, mostrando una 

mejora en gastos por provisiones, el ROE del 3T21 fue de 11,5% mostrando una fuerte recuperación vs 1.5% de 3T20. 

 

• El sector de Energía por parte de Ecopetrol se presentan resultados positivos, en donde la utilidad del trimestre se ve 

favorecida principalmente por la apreciación de precios del BRENT. Se presenta un crecimiento en producción de petróleo 

de 3.4% T/T y 0.4% a/a. 

 

El sector de utilities sigue presentando resultados positivos, principalmente aquellos de ISA, que continúan reflejando el buen momento de 

la compañía. El EBITDA de la compañía tuvo un crecimiento anual de 5.8% el ROE de la compañía se ubica en 12.3%. 
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COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 
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ESTADOS FINANCIEROS 

 

 

 
 

31/12/2021 % 31/12/2020 % VARIACION %

INGRESOS OPERACIONALES

RENDIMIENTOS FINANCIEROS 184,391 4% 189,161 1% -4,770 -3%

OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO 0 0% 0 0% 0 0%

VALORACION DE INVERSIONES INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 4,736,144 96% 13,562,733 99% -8,826,589 -65%

UTILIDAD POR REEXPRESIÓN -1,342 0% 0 0% -1,342 0%

VALORACION DERIVADOS 0 0% 0 0% 0 0%

UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES 3,952 0% 2,127 0% 1,825 100%

OTROS INGRESOS OPERACIONALES 20,144 0% 1,986 0% 18,158 914%

TOTAL INGRESOS 4,943,289 100% 13,756,007 100% -8,812,718 -64%

EGRESOS OPERACIONALES

SERVICIOS DE ADMINISTRACION E INTERMEDIACION -78,662 2% -24,717 2% -53,945 218%

GASTO COMISIONES -3,359,165 96% -1,464,101 95% -1,895,064 129%

HONORARIOS -29,332 1% -32,646 2% 3,314 -10%

GASTO IMPUESTOS -23,986 1% -15,630 1% -8,356 53%

OTROS GASTOS OPERACIONALES -13,326 0% -9,407 1% -3,919 42%

TOTAL EGRESOS OPERACIONALES -3,504,471 100% -1,546,501 100% -1,957,970 127%

RENDIMIENTOS O PÉRDIDA ABONADOS A LOS SUSCRIPTORES 1,438,818 12,209,506 -10,770,688 88%

-                      -                      -                      

#¡REF! #¡REF!

Ramón Eduardo Méndez Jiménez Marisol Padilla Cortés Bibiana Bejarano Preciado
Representante Legal CONTADOR REVISOR FISCAL SUPLENTE
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Los gastos de funcionamiento están acordes con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en concordancia con el reglamento del fondo. 

El gasto más representativo del FIC correspondió a la comisión de administración con un peso del 96%. Los demás gastos corresponden a la 

administración normal del Fondo y representan el 4% restante. 

 

 

 
 

El activo lo representan en su mayoría las Inversiones con una participación del 96%, el 4% restante está representado en el disponible de 

bancos y deudores. Respecto del pasivo el saldo corresponde a las obligaciones por pagar y están acorde con el funcionamiento normal del 

fondo.  El patrimonio de los suscriptores presenta un incremento del 36% frente al año anterior. 

 

• Los Estados Financieros con sus notas pueden ser consultados en la página web 

https://www.credicorpcapital.com/Colombia/Neg/GA/Paginas/FIC.aspx 

• El reglamento del fondo lo podrá consultar a través del siguiente link https://www.credicorpcapital.com/Colombia/Neg/GA/Paginas/FIC.aspx 
 

 

 

31/12/2021 % 31/12/2020 % VARIACION % 31/12/2021 % 31/12/2020 % VARIACION %

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

DISPONIBLE 7,861,271 4% 6,903,034 4% 958,237 14% OPERACIONES DE CONTADO 353 0% 0 0% 353 100%

INVERSIONES 215,710,179 96% 157,464,727 96% 58,245,452 37% CUOTAS Y APORTES POR DEVOLVER 368,216 0% 439,635 0% -71,419 -16%

DEUDORES 66,484 0% 32,451 0% 34,033 105% COMISIONES Y HONORARIOS 362,709 0% 257,545 0% 105,164 41%

TOTAL DEL ACTIVO 223,637,934 100% 164,400,212 100% 59,237,722 36% IMPUESTOS 3,945 0% 4,209 0% -264 -6%

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 215,710,179 100% 157,464,727 100% 58,245,452 37% CUENTAS POR PAGAR 15,136 0% 11,770 0% 3,366 29%

-                   -                   -                 TOTAL DEL PASIVO 750,359 0% 713,159 0% 37,200 5%

PATRIMONIO DE LOS SUSCRIPTORES

DERECHOS DE INVERSION 222,887,575 100% 163,687,053 100% 59,200,522 36%

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS SUSCRIPTORES 222,887,575 100% 163,687,053 100% 59,200,522 36%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SUSCRIPTORES 223,637,934 100% 164,400,212 100% 59,237,722 36%

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR EL CONTRARIO 215,710,179 100% 157,464,727 100% 58,245,452 37%

0 0
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El presente documento ha sido preparado con propósitos informativos y de marketing únicamente, por lo que no pretende ser completo, ni formar la base para una decisión de inversión específica, debiendo ser el inversionista quien 

con base en su propio análisis financiero y económico decida la conveniencia de invertir en el portafolio presentado en este documento. En este sentido, no constituye una oferta o solicitud de venta de valores del portafolio aquí 

presentados. Asimismo, los datos, análisis y/o proyecciones incluidos aquí respecto a posibles escenarios no son una garantía de resultados futuros. Credicorp Capital ha utilizado fuentes consideradas confiables parar preparar la data 

aquí incluida, no obstante, no garantiza que esta sea veraz y/o completa, debiendo un inversionista potencial considerarla como indicativa y/o referencial. Usted no podara copiar, reproducir, distribuir, publicar, modificar, fragmentar, 

subir, transmitir o de alguna forma explotar la información aquí contenida, la cual constituye propiedad de Credicorp Capital. Credicorp Capital no asume responsabilidad alguna por cualquier perdida o daño causado, directa o 

indirectamente, proveniente del uso incorrecto de cualquier información contenida en este documento. Las obligaciones de Credicorp Capital como Sociedad Administradora relacionadas con la gestión del portafolio son de medios y no 

de resultados.  

CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa. Nit 860.068.182-5. Miembro de la Bolsa de Valores de Colombia 

 
 

 

 


